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Europa, la o rascruce a politicii fiscale

Relaxarea politicii fiscale europene este motivata de conditiile favorabile ale pietei de obligatiuni,
concomitent cu climatul economic nefavorabil si cu cererile publicului de sprijin pentru politicile pe termen
scurt, dupa anii de austeritate.

Data fiind situatia din zona euro, exista o necesitate de asigurare in ceea ce priveste concordanta politicilor
nationale cu mentinerea integitatii zonei monedei unice. Existd, in acest sens, nevoia reformelor structurale,
combinate cu sprijin fiscal imediat, fiind tari care au reusit sa implementeze schimbari structurale in ciuda
pozitiilor financiare dificile, cum ar fi Grecia, Portugalia sau Spania.

Un pilon important este reprezentat de angajamentele credibile pentru consolidarea fiscala pe termen
mediu. In vreme ce exista dezacorduri in ceea ce priveste problema tarilor din zona euro referitoare la
cerere si ofera, toti factorii implicati sunt de acord pe tema cresterii.

Tn contextul unei cresteri economice reduse, al somajului extrem de ridicat si al unei inflatii in scidere, aflata
deja la niveluri minime, presedintele Bancii Central-Europene, Mario Draghi, a punctat asupra necesitatii
unei politici fiscale care sa joace un rol mai important in sprijinirea cererii din zona euro.

Cea mai disponibila masura a impactului economic asupra politicii fiscale, in opinia analistului James
McCormack de la Fitch Ratings, este reprezentata de schimbarea anuala a balantei primare ajustate ciclic.
Acesta este, practic, impulsul fiscal pentru economia reala - pozitiv cand politica fiscala sprijina cresterea
sau negativ cand politica fiscala nu o sprijina .

Conform celor mai recente date ale Comisiei Europene, impulsul fiscal negativ a fost in declin in toata
zona euro inca din 2011. Cu exceptia unor state ca Irlanda sau Cipru, unde impulsul fiscal negativ a ramas
consistent, tendinta de relaxare poate fi observata in intreaga Uniune Europeana. Motivele care au condus
la acest efect au fost :

1. Randamentele au scazut considerabil in toata zona euro, cu precadere in statele periferice, reducand
astfel politica de disciplina care a fost impusa pietei in 2011 si la inceputul lui 2012.

2. Tn multe state, istovirea fiscald impune limite practice unor noi masuri de austeritate. Perspectiva
publicului este ca extinderea austeritatii prelungeste criza economica, dar cea mai recenta
monitorizare a Fondului Monetar International indicd necesitatea unor ajustari primare Th multe
economii avansate, inclusiv din zona euro.

3. Datele macroeconomice recente, indeosebi cele referitoare la cresterea PIB din al doilea trimestru,
sunt slabe, sustinand astfel ideea ca este nevoie de o actiune ferma la nivelul factorilor de decizie.

4. Factorii care declanseaza cererea, desi au un impact pozitiv pe termen scurt, implica mai multe costuri
pe termen lung, in vreme ce masurile de sprijin pentru oferta aduc costuri pe termen scurt si beneficii
pe termen mediu si lung. Astfel, publicul va prefera intotdeauna prima optiune celei de-a doua.




